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BIRINCi BOLUM

Amac, Kapsam, Tanim ve Kisaltmalar

Amac ve kapsam

Madde 1 — Bu Tebligin amaci, sermaye piyasasi araglarinin kredili alim, agi8a
satis ve 0diing alma ve verme islemleri ile bu faaliyeti yapacak olan kurumlara iliskin ilke ve

esaslar1 diizenlemektir.
Dayanak
Madde 2- Bu Teblig 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun degisik 22 nci

maddesinin birinci fikrasinin (1) bendine dayanilarak diizenlenmistir.
Tanimmlar

Madde 3 — Bu Tebligde gegen;

Kanun : 28/7/1981 tarihli 2499 sayili  Sermaye  Piyasasi
Kanununu,

Kurul : Sermaye Piyasas1 Kurulu'nu,

Borsa :  Sermaye piyasasi araglarinin islem gorecegi borsalar ve

Kurulca bu Teblig konusu islemlerin yapilmasina izin

verilen teskilatlanmis diger piyasalari,

Takasbank : Istanbul Menkul Kiymetler Borsas1 Takas ve Saklama

Bankas1 Anonim Sirketini,

IMKB Yénetmeligi 1 19/2/1996 tarihli ve 22559 sayili Resmi Gazetede



yayimlanan Istanbul Menkul Kiymetler Borsas
Y 6netmeligini,
Ozsermaye : Kurulun aract kurumlarin sermayelerine ve sermaye

yeterliligine iligkin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan

O0zsermaye tutarini,

Isleme Konu : Kullandirilan kredi kargiliginda satin alinan sermaye
Kiymetler piyasasi araclart veya agiga satistan elde edilen satis
hasilat1 ile miisterinin bu islemler nedeni ile 6zkaynak

olarak yatirdifi nakit ve sermaye piyasast araglarinin

toplamini,
DIBS Piyasa . Hazine Miistesarhgi tarafindan Devlet I¢ Bor¢lanma
Yapicilar Senetleri (DIBS) icin ¢ift tarafli kotasyon vermek iizere

gorevlendirilen araci kurum ve bankalari,

Olgiit Kagit : Tirkiye Cumhuriyeti Bagbakanlik Hazine Miistesarligi
tarafindan belirlenecek DIBS’leri,

ifade eder.

IKINCi BOLUM
Genel Hiikiimler
Yetkili kuruluslar

Madde 4 — Sermaye piyasasi araglarinin kredili alim, agiga satig ve ddiing alma
ve verme islemlerine, sermaye piyasasi araglarinin alim satimina aracilik yetki belgesine
sahip araci kurumlar Kuruldan ayrica izin almaksizin aracilik edebilirler.

Araci kurumlar bu Tebligde yer alan mekan, teknik donanim, personel ve muhasebe
sistemi gibi sartlar1 yerine getirdiklerini Kurula tevsik etmeleri sart1 ile 30 is giinii i¢erisinde
kendilerine aksi bildirilmedik¢e Teblig kapsamina giren iglemleri yapabilirler.

Bankalarin sermaye piyasast araci alimi ig¢in dogrudan miisterilere kullandirmak
iizere bu Tebligde 6zkaynak olarak sayilan kiymetler karsiliginda agmis olduklar krediler de
ilgili mevzuat hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla 7 ve 8 inci maddelerde diizenlenen genel ve
6zel nitelikteki limitlere iliskin hiikiimler disinda bu Tebligde yer alan esaslara tabidir.

Sermaye piyasasi aract Odiing alma ve verme islemlerinin ise aract kurumlar,
bankalar ve Takasbank tarafindan bu Tebligde yer alan esaslar gergevesinde Takasbank
biinyesinde olusturulacak piyasada Kuruldan ayrica izin alinmaksizin gergeklestirilmesi
miimkiindiir. Bu piyasaya kabul kosullari, islem yapma kural ve bigimleri ile uygulanacak



diger hiikiimler Takasbank yonetim kurulunun Onerisi tizerine Kurul onayr alinmak kayd: ile

yonetmelikle belirlenir.

DIBS piyasa yapicist olarak yetkilendirilmeyen bankalar ve araci kurumlar,
DIBS’leri yalnizca 6diing verebilirler ancak ddiing alma isleminde bulunamazlar.

Genel sartlar

Madde 5 — Araci kurumlar, sermaye piyasasi araglarinin kredili alim, agiga satis ve
6diing alma ve verme islemlerinin yiiriitiilmesi ve kontrol mekanizmalarmin saglanmasi
amaciyla gerekli teknik donanimi saglamak ve yeterli teknik ve mesleki bilgiye sahip,
O0zkaynak oranlarinin mevzuat ve miisterilerle imzalanan ilgili g¢ergeve sozlesmelere
uygunlugu, miisterilerin risklerinin giinliik olarak takip edilmesi ve raporlanmasi ile gorevli
bir personeli ve genel miidiire raporlama yapmak amaciyla yonetim kurulu karari ile bir
genel miidiir yardimcisin1 sorumlu olarak atamak zorundadirlar. Araci kurumlar ydnetim
kurulu karari ile sorumlu bir yonetim kurulu iiyesi bagkanliginda genel miidiir veya genel
midiir yardimcist ile ilgili birim yoneticilerinden meydana gelen bir kredi komitesi
olustururlar. Kredi komitesinin gorev ve yetkileri aract kurumlarin i¢ kontrol prosediirlerinde

belirlenir.

Islemlere konu olabilecek sermaye piyasasi araclari

Madde 6 — Borsalar ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem goren sermaye
piyasast araclarindan, sermaye piyasasi araglarnin kredili alim ve agiga satis islemlerine
konu olacaklar ilgili borsanin yetkili organlan tarafindan piyasa kapitalizasyonu, likidite,
dolagimda bulunan pay sayisi, islem siklig1 ve bu gibi hususlar dikkate alinmak suretiyle bir
veya birden fazla gruba ayrilarak listelere alinir, Kurul’a bildirilir ve Kurul’'un onayini
miiteakip ilan edilir.

Kurul gerekli gordiigii hallerde, bazi sermaye piyasasi araglarinin listelerden
¢ikarilmasini ilgili borsanin yetkili organindan isteyebilir.

Listelerde degisiklik yapildiginda, listeden c¢ikarilan sermaye piyasasi araglar ilgili
borsa tarafindan tasfiye islemlerinin gerceklestirilmesi amaciyla, ii¢ ay1 gegmemek {izere, bir

sonraki degisiklik donemine kadar gegici liste kapsamina alinir.

Listeden c¢ikarilan sermaye piyasasi araci i¢in agilmis bulunan kredi, miisterinin
talebi ve araci kurumun kabul etmesi sartiyla listede yeralan baska bir sermaye piyasasi
aractyla degistirilmek suretiyle devam edebilir.

Hazine Miistesarhigi tarafindan belirlenen 6lgiit kagitlar DIBS piyasa yapicilari
tarafindan 6diing alma ve verme islemine konu edilebilecek menkul kiymetlerdir. DIBS
piyasa yapicilar tarafindan 6diing alma ve verme islemine konu edilebilecek olgiit kagitlar
disindaki DIBSler Hazine Miistesarhi’'nin gdriisii ¢ercevesinde Borsa tarafindan
belirlenerek duyurulur. Ancak bankalarin DIBS disinda kalan sermaye piyasast aract ddiing



alma ve verme islemleri ile Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi biinyesindeki DIBS 8diing

alma ve verme iglemleri bu fikra hilkmiine tabi degildir.
Genel islem sinirlari

Madde 7 — Araci kurumlarin belirli bir anda kullandirdiklar1 kredilerin toplam
tutar1 ile miisterileri ve/veya kendi hesaplarina aciga sattiklar hisse senetlerinin degerinin
toplamui her faaliyet i¢in ayr1 hesaplanmak {izere i¢inde bulunulan aydan 6nceki ii¢ ay i¢in ay
sonlari itibariyle hesaplanan 6zsermayelerin ortalamasinin iki katin1 gegemez.

Ancak, ortalamaya dahil olan son aya ait 6zsermaye rakaminin ortalamadan diisiik
olmasi durumunda, limit hesaplamalarinda son ii¢ aylik 6zsermaye rakamlarinin ortalamasi
yerine son aya ait 6zsermaye rakami dikkate alinir. Kurul’un araci kurumlarin sermayelerine
ve sermaye yeterliligine iligkin diizenlemelerinde yer alan sermayenin giiglendirilmesine

iligskin 6zel hiikiimler saklidir.

Kurul tarafindan bu maddede belirlenen islem sinirlarn Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasinin da goriisii alinmak suretiyle degistirilebilir.

Kurul gerektiginde, aract kurumun mali yapisini ve/veya islemlerini dikkate alarak
bu maddede belirlenen islem sinirlarim diistirebilir veya aract kurumun bu Teblig kapsamina
giren iglemleri yapmasini yasaklayabilir. Bu durumda araci kuruma islemlerini yeni sinira
cekmesi veya tasfiyesi i¢in Kurulca siire verilir. Kurul tarafindan araci kurumun bu maddede
belirlenen iglem sinirlarmin diigiiriilmesi veya aract kurumun bu Teblig kapsamina giren
islemleri yapmasinin yasaklanmasi halinde bu hususlar Kurulun aracilik faaliyetlerine iligskin
diizenlemelerindeki yetki belgesi iptaline iliskin ilan hiikiimlerine tabidir. Sermaye piyasasi
araglarinin kredili alim, agiga satis ve ddiing alma ve verme islemlerine iligskin limitleri
distiriilen veya s6z konusu iglemleri yapmasi yasaklanan araci kurumlarin tekrar s6z konusu
islemlerde bulunabilmek {izere talepte bulunmalari halinde basvurulart Kurulca

degerlendirilir.

Ozel islem smir1

Madde 8 — Araci kurumlarin bir miisteriye agacaklari kredi tutari, 7 nci madde

cergevesinde hesaplanan ortalama dzsermaye tutarin %10 (yiizde on)’unu agamaz.

Siirdiirme teminatinin  kredili islem siiresince % 50 oraninda ve {izerinde
uygulanmasi kaydi ile araci kurumlarin bir miisteriye acgabilecekleri kredi tutari iki katina
kadar artirlabilir. Ancak bu hiikiim Kurulun aracit kurumlarin sermayelerine ve sermaye
yeterliligine iliskin diizenlemelerinde yer alan sermayenin giiclendirilmesine iliskin 6zel

hiikiimlerden yararlanan araci kurumlar i¢in uygulanmaz.

Bu oranin hesaplanmasinda;



a) Bir gercek kisi ile es ve velayeti altindaki c¢ocuklarina, bunlarin sinirsiz
sorumlulukla katildiklart veya yonetim kurulu bagkani, liyesi, genel miidiirii ya da genel

miidiir yardimcisi olduklari ortakliklara,

b) Bu kisilerin veya bir tiizel kisinin sermayelerinin dogrudan veya dolayli olarak
%25 veya daha fazlasina istirak ettikleri ortakliklara,

¢) Istihdam iliskisi, akdi iliski ya da sair nedenlerle menkul kiymet alim satim

islemlerinde birlikte hareket edenlere,

verilecek kredi toplami, bir miisteriye agilmis kredi sayilir.

Takas siiresi icerisinde yapilan islemlerin teminatlandirilmasi

Madde 9 - Bir miisterinin takas1 heniiz gerceklesmemis hisse senedi alimi iglemleri
sonucunda, belirli bir anda olusabilecek agik takas pozisyonunun asgari % 20 si oraninda net
varliginin bulunmasi zorunludur. Araci kurum daha yiiksek bir teminat oran1 belirleyebilir.

Acik takas pozisyonu hesaplanirken oncelikle ayni hisse senedi i¢in yapilan alim
ve satim tutarlart netlestirilerek miisterinin aract kuruma karsi hisse senedi alim
islemlerinden dogan nakit yiikiimliliigii hesaplanir.

Miisterinin net varligi Tebligin 12 nci maddesinde sayilan kiymetlerden olusur. Net
varligin hesaplanmasinda miisterinin takas yiikiimliiliigiinii yerine getirmedigi kiymetler ile

herhangi bir islemin teminati olan kiymetler dikkate alinmaz.

Bu maddenin birinci fikrasinda yer alan teminat oranmin herhangi bir nedenden
dolay1 saglanamamasi halinde, teminat oranini daha da diisiirecek emirler kabul edilmez ve
giin sonunda miisterinin teminat oranini saglayamamasi halinde, ertesi giin ilk seansin
baslangicinda miisterinin belirtilen teminat oranini saglayacak tutardaki kiymeti araci kurum
tarafindan belirlenen teminat oram saglanincaya kadar sdzlesmedeki hiikiimler gergevesinde

resen satilir.

Aract kurumlar tarafindan emri veren miisterinin nakit yiikiimliiligiinii yerine
getirecek mali giice sahip oldugu hususunda gerekli arastirmalarin yapilmis, 07.09.2000
tarih ve 24163 sayili1 Resmi Gazetede yayimlanan Seri:V, No:46 sayili Aracilik Faaliyetleri
ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Tebligi’nin 12 nci maddesinde yer alan miisteriyi tanima
kurali ¢er¢evesinde miisterinin borcunu karsilar tutarda mal varligi ve ddeme giicii olduguna
dair tevsik edici belgelerle kredi komitesinin olumlu goriisiiniin alinmig ve bu Tebligin 7 nci
maddesine gore hesaplanan ortalama Ozsermayenin ylizde 20 sini asmamak kaydiyla
yonetim kurulu karart ile limit taninmis olmas1 durumlarinda takas siiresini agmamak {izere
herhangi bir teminat almaksizin alim emri kabul edilebilir. Kurul, bu limiti arac1 kurum ve

hisse senedi bazinda degistirebilir.



Yukarida yer alan hususlara, misterilerin dnceden bilgilendirilmesini teminen araci
kurum ile miisteriler arasinda imzalanacak alim satim aracilig1 gergeve sdzlesmesinde yer
verilmesi gereklidir.

Kredi hesab1 ve hesaplarin ayrilmasi

Madde 10 — Araci kurumlar sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi ve agiga
satis islemlerinde bulunacak gercek veya tiizel kisiler adina “kredi hesab1” agmak
zorundadirlar. Miisterilerin hem sermaye piyasasi araglarinin kredili alim1 hem de agiga satis
islemlerinin ayn1 anda olmasi halinde her iki iglem tiirii i¢in de ayr1 hesap agilir.

Kredi hesabinin miisterinin aract kurumda bulunan diger hesaplarindan ayr1 olarak
islemesi ve izlenmesi esastir. Miisterinin bu Teblig kapsamindaki islemlerinden dogan ve
yatirilmasi gereken 6zkaynak ve benzeri mali ylikiimliiliikleri arac1 kurum nezdinde bulunan
diger hesaplarindaki, nakit ve menkul kiymetler teminat veya karsilik gosterilerek
kapatilamaz. Su kadar ki, 6zkaynak a¢iginin tamamlanmasini teminen, miisteri hesaplari
arasindaki bor¢ ve alacagin mahsubuna yonelik olarak her bir 6zkaynak acig1 i¢in ayr1 ayri
ve agik ortaya c¢iktiktan sonra verilmek kaydiyla yazili bir talimat verilerek hesaplar arasinda

virman yapilabilir.
Cerceve sozlesmeler

Madde 11 — Sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi, agiga satis1 ve ddiing alma
ve verme islemlerinde bulunulabilmesi i¢in araci kurum ile miisteri arasinda islemin
niteligine gore “sermaye piyasasi araglarinin kredili alim islemi gergeve sdzlesmesi”, “agiga
satig islemi cergeve sozlesmesi” ve “Sermaye piyasasi araglar 6diing alma ve verme
islemleri cerceve sozlesmesi” imzalanmasi zorunludur. Bu soézlesmelerde yer verilmesi
gereken asgari hususlar Kurulca belirlenir. Bu sodzlesmeler, aract kurumlarla miisterisi
arasindaki iligkiyi genel olarak diizenleyen, baslangicta bir kez akdedilen ve miinferit

islemlerin esasini olusturan ¢ergeve anlagsmalardir.

Cergeve sozlesmeler miiteselsil sira numarali ve en az iki niisha olarak diizenlenir ve

bir 6rnegi miisterilere verilir.

Cerceve sozlesmelerde sermaye piyasast mevzuatina aykirt hiikiimler ile miisterilerin
haklarini ciddi sekilde zedeleyici ve araci kurumlar lehine tek tarafli olaganiistii haklar
saglayan hiikiimlere ve emirlerin ispatinin miisteriye yiiklenmesine iliskin hiikiimlere yer

verilemez. S6zlesmelerde hiikiim bulunmayan hallerde genel hiikiimler uygulanir.
Ozkaynak olarak kabul edilebilecek kiymetler

Madde 12 — Sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi, agiga satis ve ddiing alma
ve verme islemlerinde 6zkaynak olarak kabul edilebilecek kiymetler, nakit olarak Tiirk liras:
ve konvertibl doviz, sermaye piyasas1 araci olarak ise islemlere konu olabilecek sermaye

piyasas: araglar listelerinde yer alan sermaye piyasasi araglari, A ve B tipi yatinm fonu



katilma belgeleri ile Borsada islem gormesi kaydiyla devlet tahvili, hazine bonosu ve

Kurulca uygun goriilecek diger sermaye piyasasi araclaridir.

Sermaye piyasasi araclarinin kredili alimi ve agiga satis islemlerinde &zkaynak
oraninin hesaplanmasinda;

a) Nakit, devlet tahvili, hazine bonosu, B tipi yatirnm fonu katilma belgesi ve/veya
Kurulca uygun goriilen diger sermaye piyasasi araglarinin kabul edilmesi halinde bu
kiymetlerin %100°,

b) IMKB 100 endeksine dahil hisse senetleri ve/veya A tipi yatirim fonu katilma
belgesi kabul edilmesi halinde tevdi edilen kiymetlerin %90°1,

¢) IMKB 100 endeksi disinda kalan hisse senetlerinin % 75°i
6zkaynak olarak kabul edilir.

Ozkaynak olarak verilen bir sirkete ait hisse senedi tutar1 6zkaynak tutarinin % 35 ini

gecemez.

Soézlesmede hiikiim bulunmasi kaydiyla, miisteri 6zkaynak olarak verilen kiymetleri
baska kiymetlerle degistirebilir. Miisteriler tarafindan pesin olarak satin alinan sermaye
piyasasi araclart miisterinin yazili onay1 olmaksizin, kredili sermaye piyasasi araci ve agiga
satis islemlerinde, kredi ile satin alinan sermaye piyasasi araglart ise her ne suretle olursa

olsun ag1ga satis islemlerinde 6zkaynak olarak kullanilamaz.

Araci kurumlar, miisterilerinin mali yapisina ve kredi ile satin aliman veya aciga
satilan sermaye piyasasi araglarmin risk diizeyine gore daha yiiksek bir dzkaynak orani

uygulayabilirler.

Aract kurumlar, baslangicta ve daha sonra gerceklestirilecek sermaye piyasasi
araglarinin kredili alim1 veya agiga satig islemlerinde menkul kiymetlerin cari piyasa

degerinin tamamim ya da belirli bir yiizdesini 6zkaynak olarak kabul etmeye yetkilidirler.

Sermaye piyasast araglarinin kredili alimi ve agiga satis islemlerinde Kurul,
6zkaynak oranini genel olarak veya araci kurumlar itibariyle artirip azaltmaya yetkilidir.
Kurul 6zkaynak oranini genel olarak degistirirken Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin
goriisiinii alir. Ayrica, Kurul sermaye piyasasi aract bazinda 6zkaynak oranini belirleme ve
bu orani degistirme yetkisini haizdir.

Sermaye piyasasi araclarinin degerlemesi

Madde 13 — Sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi, agiga satis ve ddiing alma
ve verme islemlerine konu olan ve 6zkaynak olarak verilen sermaye piyasasi araglarinin
degerlemesi, araci kurumlar tarafindan asagidaki esaslar dikkate alinarak yapilir.

a) Sermaye piyasasi aracinin aliminin yapildig1 giinde sermaye piyasasi aracinin alig
fiyat1 ve komisyonlarin,



b) Takip eden giinlerde sermaye piyasasi aracinin bir dnceki seans agirlikli ortalama
fiyatinin,

¢) Sermaye piyasasi aracina ait bir dnceki seansta iglemin olmamasi ve/veya agirlikli
ortalama fiyatinin elde edilememesi durumunda, en son seansa ait en iyi alis ve en iyi satig
fiyath emirlerin aritmetik ortalamasinin,

degerlemede kullanilmas: esastir.

Yatinm fonu katilma belgeleri giin sonunda fon kurucusu tarafindan agiklanan alig
fiyatlari lizerinden degerlenir.

Islem siralar siirekli kapatilmis olan hisse senetleri ile islem siralar gegici durdurulmus
olan hisse senetlerinin kapalilik halinin bes is giliniinden fazla siirmesi ve Borsa Yonetim
Kurulu tarafindan kapalilik halinin devamina karar verilmesi durumunda, s6z konusu hisse
senetleri teminat olma niteliklerini kaybederler. S6z konusu hisse senetleri bu Teblig
kapsamindaki islemlerde &zkaynak olarak kabul edilmez, daha 6nceden 6zkaynak olarak
alinmusg olanlar ise, 6zkaynak orani hesaplamalarinda dikkate alinmaz.

Ozkaynak olarak verilen konvertibl dévizler ise, varsa borsalarda ve teskilatlanmis
diger piyasalarda olusan fiyatlar, fiyatlarin bulunmamas: halinde Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi tarafindan ilan edilen doviz alis kurlari tizerinden degerlemeye tabi tutulur.

DiBS’lere iliskin degerleme ise Kurul’'un araci kurumlarin sermayelerine ve
sermaye yeterliligine iliskin diizenlemelerinde yer alan degerleme ilkeleri ¢ergevesinde
yapilir.

Sermaye piyasasi araglarinin yukardaki esaslar ¢ercevesinde belirlenen degerleri, bu
Tebligin uygulamasi agisindan cari degeri olarak dikkate alinir.

Sermaye piyasasi araclarimin kredili ahmi, aciga satis ve 6diin¢ alma ve verme
islemlerine konu olan sermaye piyasasi araclarinin korunmasi

Madde 14— Bu Teblig hiikiimleri ¢ercevesinde sermaye piyasasi araglarinin kredili
alimi, agiga satis ve ddiing alma ve verme islemlerine konu olan kiymetler ile soz konusu
islemler nedeniyle 6zkaynak olarak yatirimci tarafindan araci kuruma tevdi edilen nakit ve
menkul kiymetler rehnedilemez, kullanim amaglar1 disinda tasarruf edilemez, liglinci

kisilere devredilemez.
Halka arzda islem yasagi

Madde 15 — Kurul kaydina alinan sermaye piyasasi araclarinin halka arz yoluyla
satisina aracilik eden araci kurumlar halka arz siiresince bu menkul kiymetlerle ilgili kredili

islem yapamazlar. Araci kurumlar, Kurul kaydina alinan sermaye piyasasi araglarinin halka



acllma amaciyla Borsada satis sureti ile yapilan halka arzlarinda, s6z konusu sermaye

piyasasi araglariyla ilgili agiga satis islemi yapamazlar.

Kurulun halka arzlarda fiyat istikrarinin saglanmasina iliskin diizenlemeleri saklidir.

UCUNCU BOLUM

Sermaye Piyasasi Araclarmin Kredili Alim islemleri

Sermaye piyasasi araclarinin kredili alim islemi

Madde 16— Kredili sermaye piyasasi araci alimi iglemi, bu Tebligde yer alan esaslar
cergevesinde kredi kullanilmasi suretiyle miigteri tarafindan sermaye piyasasi araci
almmasidir. Miisteri tarafindan, alim emrinin kredili sermaye piyasasi araci islemi oldugunun

emrin verilmesi esnasinda bildirilmesi zorunludur.

Kredili olmayan bir alim emri nedeni ile miisterinin 6demekle yiikiimlii oldugu tutarin
tamaminin veya bir kisminin takas giinii itibariyla tevdi edilmemesi veya s6z konusu tutarin
takas tarihi itibariyla miisterinin aract kurum nezdindeki hesabinda bulunmamasi durumunda,
herhangi bir ilave bildirime ihtiyag duyulmaksizin islemin 7 ve 8 inci maddelerdeki limitler
acisindan kredili islem oldugu kabul edilir.

Bu durumda takas tarihini izleyen ii¢ is giinii i¢erisinde aract kurum tarafindan;

a) Aralarinda kredili islem s6zlesmesi bulunan miisterilerin yazili onay1 alinarak;
kredili sozlesmesi bulunmayan miisterilerle ise sdzlesme akdetmek suretiyle, islemin bu
Teblig’in biitiin hiikiimleri a¢isindan sermaye piyasasi araclarinin kredili alimi islemi sayilmasi
veya,

b) Daha 6nce imzalanan alim satim araciligl cerceve sozlesmesinde bu ydnde
hiikkiim bulunmas: ve alim emrinin yerine getirildiginin miisteriye agik¢a bildirilmis olmasi
sart1 ile nakit yiikiimliiliigiinii yerine getirmeyen miisteri namina alinan isleme konu sermaye
piyasast araglarinin yiikiimliiliik tutarina tekabiil eden kismui satilarak borg¢ tutarmin tahsil
edilmesi veya,

¢) IMKB Yénetmeliginin 39 uncu maddesinin ya da genel hiikiimlerin uygulanmasi

suretiyle soz konusu temerriidiin tasfiye edilmesi ya da tasfiyesi i¢in gerekli
islemlere baslanmasi zorunludur.

Islemlere konu sermaye piyasasi araclari listelerinde yer almayan sermaye piyasast

araglarina iliskin olarak gergeklestirilen islemlerde de takas ylikiimliliiglinin misteri



tarafindan siiresi i¢inde yerine getirilmemesi halinde bu maddenin ii¢iincii fikrasinin (b) ve (c)
bentleri uygulanir.
Sermaye piyasasi araclarinin kredili ahm islemlerinde 6zkaynak ve 6zkaynagin
korunmasi
Madde 17 — Sermaye piyasasi araglarmin kredili alimi islemlerinde 6zkaynak,
isleme konu kiymetlerin 13 iincii maddenin birinci fikrasindaki esaslara gore belirlenen cari
degerleri ile bu kiymetlere ddenen kar payi, faiz ve benzeri gelirler toplamindan verilen
kredi tutarinin ve giinliik olarak tahakkuk etmis faizlerinin diisiilmesi suretiyle hesaplanir.
Miisteri sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi isleminde, baslangigta asgari %50
oraninda 6zkaynak yatirmak zorundadir. Baslangigta yatirilacak 6zkaynak, agilan kredi ile
satin alinan menkul kiymetlerin cari piyasa degeri kadar nakit veya menkul kiymetin pesin
olarak yatirilmasini ifade eder. Kredili sermaye piyasasi araci islemlerinin devamu siiresince

6zkaynak oraninin asgari %35 olmas1 zorunludur.
Ozkaynak oraninin hesaplanmasinda;

[(Isleme konu krymetlerin cari piyasa degeri — kredi tutari) / isleme konu kiymetlerin cari

piyasa degeri]
formiilii kullanilir.

lgili borsa tarafindan bu Teblig kapsamindaki islemlere konu olacak birden fazla
sermaye piyasast araci listesi belirlenmesi durumunda, Kurul farkli listeler icin farkh
6zkaynak oranlari belirleyebilir ve bu oranlar1 Haftalik Biiltende ilan eder.

Miisteri, zararin1 durdurmak amaciyla, araci kurumla imzalanan sermaye piyasasi
araclarinin kredili alim1 islemi gergeve sdzlesmesinde yer alan ya da bu madde hiikiimleri
cercevesinde alt sinirlan belirlenen 6zkaynak oranina ulasmadan, daha yiiksek bir 6zkaynak
oraninda sermaye piyasasi araglarinin satisini saglayan resen satis emrinin uygulanmasi
konusunda sermaye piyasasi araglarmin kredili alimi islemi ¢erceve sdzlesmesine hiikiim

konulmasini ve buna iligkin esaslarin belirlenmesini isteyebilir.
Ozkaynak tamamlama bildirimi

Madde 18 — Araci kurumlar miisterilerinin kredi hesabindaki 6zkaynak tutarini,
Tebligin 2 numarali ekinde yer alan formata uygun olarak her is giinii itibariyla hesaplamak

ve raporlamak zorundadirlar.

Sermaye piyasasi araglarmin kredili alimi islemi karsiligi yatirilan dzkaynak tutari,
isleme konu kiymetlerin cari degerindeki degismeler sonucunda gerekli 6zkaynak tutarinin
altina diistigii takdirde, araci kurumlar eksikligin tespit edildigi giin itibariyla, 6zkaynak
oranini 17 inci maddede yer alan baslangi¢ 6zkaynak oranina tamamlayacak sekilde nakit

ve/veya sermaye piyasasi aract yatirmak iizere miisteriye en seri haberlesme araci ile yazil



olarak 6zkaynak tamamlama bildiriminde bulunurlar. Sermaye piyasasi araclarmm kredili
alimi islemlerinde 6zkaynak tamamlama bildirimine iligkin hesaplama ornegi Tebligin 1

numarali ekinde yer almaktadir.

Ozkaynagim, tamamlama bildiriminin miisteriye yapildig1 tarihten itibaren iki is giiniinii
gecmeyecek sekilde sermaye piyasasi araglarinin kredili alimi islemi ¢erceve sdzlesmesinde
belirlenen siire icerisinde tamamlanmamasi halinde, aract kurum ayrica bir ihbarname
gondermesine gerek kalmaksizin, kredili olarak alinan ve/veya Ozkaynak olarak verilen
sermaye piyasasi araglarmi satarak krediyi kapatma yetkisine sahiptir. Kendisine 6zkaynak
tamamlama bildirimi génderilmis miisterinin hi¢bir alim emri, bildirim giiniinden 6zkaynak

tamamlanincaya kadar gececek siire boyunca yerine getirilmez.

Hesaptan nakit cekilmesi ve yeniden yatirim

Madde 19 — Miisteri, hesabindaki 6zkaynak tutarinin, asgari 6zkaynak oranini
saglayan tutarin iizerine ¢ikmasi halinde, 6zkaynak fazlasini nakit olarak ¢ekebilecegi gibi,
arac1 kurum tarafindan kabul edilmesi halinde yeni sermaye piyasasi araglarinin kredili alim

islemlerinde 6zkaynak olarak kullanabilir.
Sermaye piyasasi araclarimin sagladigi haklarin kullanim

Madde 20 — Miisterinin kredili olarak satin aldig1 ve/veya 6zkaynak olarak yatirdig:
sermaye piyasast aracglarindan dogan, faiz ve temettii gelirleri miisteriye aittir. Bu gelirler,
sermaye piyasast araclarinm kredili alimi islemi g¢ergeve sozlesmesinde aksine hiikiim

bulunmamasi halinde miisteri adina aract kurum tarafindan tahsil edilir.

Hisse senetlerinden dogan oy hakki miisteriye aittir. Kredi karsiligi alinan ya da
Ozkaynak olarak yatirilan hisse senetlerinin bedelsiz hisse senedi alma ve yeni pay alma

haklar1 miisteri hesabina araci kurum tarafindan kullanilir.
Araci kurumlarin miisterilerine kullandirmak amaci ile kredi almasi

Madde 21 — Aract kurumlar bu Tebligde belirlenen esaslar cergevesinde
yiiriitiilecek sermaye piyasast araglarinin kredili alimi islemlerinde sermaye piyasasi aract
teminati kargiliginda miisterilerine kullandirmak iizere bankalar, Takasbank ve Kurul’un
uygun gordiigl diger kurum ve kuruluslar ile organize 6diing piyasalarindan kredi alabilirler.
Araci kurumlar bu krediler karsiliginda, miisteri bazinda kredinin 6zkaynagi olarak kredi
kurulusu tarafindan talep edilen miktardan daha fazla sermaye piyasasi aracini teminat
olarak veremez. Teminat olarak verilen sermaye piyasasi araglari, sadece o miisteriye

kullandirilmak tizere alinan krediye teminat teskil eder.

Aract kurumlarin kredi kullandigi kurum ve kuruluslar ile piyasalar, kredi
karsiliginda kendisine verilen sermaye piyasasi araglarm kredinin teminati olarak alir ve bu

sermaye piyasasi araglarini bagka bir kisi veya kuruma satamaz, teminat gosteremez ve



odiing veremez. Araci kurum ile kredi alinan kuruluglar arasinda imzalanan sézlesmelerin

kredinin sona ermesi ve geri 6demeye iliskin hiikiimleri saklidir.
Kredinin muacceliyeti
Madde 22 — Kredi borcu asagidaki hallerde muaccel hale gelir

a) Aract kurum tarafindan yapilan Ozkaynak tamamlama bildirimine ragmen

miisterinin siiresi i¢erisinde 6zkaynag1 tamamlamamasz,

b) Sermaye piyasasi araclarinin kredili alimi islemi ¢ergeve sozlesmesi ile belirlenen

kredi siiresinin sona ermesi,

c) Sermaye piyasast araglarinin kredili alimi islemi yapilan sermaye piyasasi

araglarinin, ilgili listeden ¢ikarilmasi.

Muaccel hale gelen kredi karsilifinda, sozlesmede hiikiim bulunmas: kaydiyla,
6zkaynak olarak yatirilan kiymetler nakde doniistiiriilmek suretiyle tasfiye edilebilecegi gibi,
aract kurumun hesabina da gegirilebilir. Bu durumda s6z konusu kiymetler Tebligin 13 iincii

maddesinde yer alan degerleme hiikiimleri ¢er¢evesinde degerlenir.

Kredi borcunun muaccel hale gelmesi durumunda bu Tebligde hiikiim bulunmayan
hallerde sermaye piyasasi araglarmin kredili alimi islemi gerceve sézlesmesi ve genel hukuk

hiikiimleri uygulanir.
Sermaye piyasasi arac¢larimin saklanmasi

Madde 23 — Kredili olarak alinan veya d6zkaynak olarak yatirilan sermaye piyasasi
araglar1 aract kurum adma ve miisteriler itibariyla, araci kurumlar tarafindan 21 nci
maddede belirtilen esaslar ¢er¢evesinde kredi kullanilmasi halinde teminata verilen sermaye
piyasasi araglar ise ilgili kredi veren kurulus adina Takasbank’ta saklanir. Ayrica, 4 iincii
maddenin {giincli fikrasi cergevesinde bankalar tarafindan miisterilere agilan krediler
karsihiginda 6zkaynak olarak alinan sermaye piyasasi araclari miisteriler bazinda banka

kayitlarinda izlenir.

Kredinin 6zkaynagini teskil eden hisse senetlerinin rehni taraflar arasinda
kararlagtirllmig ise, rehin, genel hiikiimler c¢ergevesinde ve aract kurum vasitasiyla
Takasbank nezdinde gergeklestirilir.

DORDUNCU BOLUM
Aci3a Satis islemleri
Aciga satis islemleri

Madde 24 — Aciga satis islemi; sahip olunmayan sermaye piyasasi araglarinin

satilmasin1 ya da satiga iliskin emrin verilmesini ifade eder. Satisa iligkin takas



yiikiimliiliigiiniin ddiing alinan sermaye piyasasi araglari ile yerine getirilmesi de agi8a satig

sayilir.

Sermaye piyasasi aracinin satig emrinin verilmesi anindan once, satin alinmis veya
sermaye piyasasi aracinin devri konusunda her iki tarafi da baglayici sozlesme yapilmis
olunmasina ragmen heniiz teslimatin yapilmamis olmasi durumlarinda satis1 yapan kisinin
s0z konusu sermaye piyasasi aracina sahip oldugu varsayilir. Miisteri tarafindan verilen
satim emrinin ag¢iga satis oldugunun emrin verilmesi esnasinda aract kuruma yazili olarak

bildirilmesi zorunludur.

Satima konu olan sermaye piyasasi araglarinin satim emrinin verildigi an itibar ile
miisterinin aract kurum nezdindeki hesabinda bulunmamasi veya séz konusu yiikiimliiliigiin
ilgili sermaye piyasasi aracinin &diing alinmasi sureti ile yerine getirilmesi durumunda
herhangi bir ilave bildirime ihtiya¢ duyulmaksizin miisteri tarafindan verilen satim emrinin
bu Teblig hiikiimleri ve agiga satis islemlerine iligkin borsa iglem kurallar1 agisindan agiga
satis oldugu kabul edilir. Ancak miisterinin satis1 yapilan sermaye piyasasi aracini tevdi
edebilecek durumda oldugunu ve satisa konu sermaye piyasasi aracinin takas tarihine kadar
aract kuruma iletilecegini beyan etmesi durumunda islem agiga satis islemi sayilmaz.
Miisteri s6z konusu beyanin dogrulugundan sorumludur. Araci kurum miisteri tarafindan
yapilan s6z konusu beyanin dogrulugunun aragtirilmasindan, gerekirse dogrulugunun teyit
edilmesinden ve gerekli belgelerin temin edilerek saklanmasindan sorumludur.

Hazine Miistesarlig1 tarafindan DiBS’lere iliskin olarak cift tarafli kotasyon vermek
iizere yetkilendirilen DIBS piyasa yapicilarinin gerceklestirmis olduklari islemler bu Teblig
hiikiimleri ¢ergevesinde agiga satig olarak kabul edilmez.

Aci8a satis islemlerinde 6zkaynak ve 6zkaynagin korunmasi

Madde 25 — Aciga satis islemlerinde 6zkaynak; isleme konu kiymetlerin 13 iincii
maddenin birinci fikrasindaki esaslara gore belirlenen cari degerleri ile agiga satistan elde
edilen hasilatin toplanmasi suretiyle hesaplanir.

Miisteri agiga satis isleminde baslangigta asgari %50 oraninda 6zkaynak yatirmak
zorundadir. Baglangictaki 6zkaynak, agiga satilacak menkul kiymetlerin cari piyasa degeri
kadar nakit veya menkul kiymetin pesin olarak yatirilmasini ifade eder. Agifa satis
islemlerinin devamu siiresince 6zkaynak oraninin %35 olmasi zorunludur.

Ozkaynak oraninin hesaplanmasinda;

[(Isleme konu kiymetlerin cari piyasa degeri — agiga satisa konu sermaye piyasasi
aracinin piyasa degeri) / isleme konu kiymetlerin cari piyasa degeri]

formiilii kullanilir.

Aciga satilan veya Ozkaynak olarak verilen sermaye piyasast araglarinin
degerlemesinde 13 {incii maddenin birinci fikrasinda yer alan ilkelere uyulur.



Miisteri, zararin1 durdurmak amaciyla, araci kurumla imzalanan agiga satis ¢ergeve
sozlesmesinde yer alan ya da bu madde hiikiimleri ¢ercevesinde alt sinirlar1 belirlenen
O0zkaynak oranma ulasmadan, daha yiiksek bir O6zkaynak oraninda sermaye piyasasi
araglarinin aligin1 saglayan resen alig emrinin uygulanmasi konusunda agiga satig ¢erceve

sozlesmesine hiikiim konmasin1 ve buna iligkin esaslarin belirlenmesini isteyebilir.
Ozkaynak tamamlama bildirimi

Madde 26- Aract kurumlar miigterilerinin agiga satis hesaplarindaki &zkaynak
tutarmni, bir drnegi Tebligin 2-A nolu ekinde yer alan formata uygun olarak her is giinii

itibariyle hesaplamak ve raporlamak zorundadir.

Aci8a satis islemi karsilify yatirilan 6zkaynak tutar asgari 6zkaynak tutarini saglayan
oranin altina diistiigli takdirde, araci kurumlar eksikligin tespit edildigi giin itibariyla,
6zkaynak oranini 25 inci maddenin ikinci fikrasinda yer alan baslangic 6zkaynak oranina
tamamlayacak sekilde nakit ve/veya sermaye piyasasi aract yatirmak iizere miisteriye en seri
haberlesme araci ile yazili olarak 6zkaynak tamamlama bildiriminde bulunurlar. A¢iga satig
islemlerinde 6zkaynak tamamlama bildirimine iliskin hesaplama 6rnegi Teblig’in 3 numaral
ekinde yer almaktadir.

Ozkaynagin, tamamlama bildiriminin miisteriye yapildigi andan itibaren iki is
giiniinii gegcmemek iizere agiga satis islemi cergeve sdzlesmesinde belirlenen siire igerisinde
tamamlanmamas1 halinde, aract kurum ayrica bir ihbarname gondermesine gerek
kalmaksizin, agiga satistan elde edilen nakdi kullanarak veya Ozkaynak olarak verilen
sermaye piyasasi araglarini satarak agiga satis islemini sozlesmede belirlenen esaslar
cergevesinde kapatma yetkisine sahiptir.

Hesaptan nakit cekilmesi ve yeniden yatirim

Madde 27- Miisteri, hesabindaki 6zkaynak tutarinin, asgari &zkaynak tutarini
saglayacak oranin iizerine ¢ikmasi halinde, 6zkaynak fazlasini nakit olarak ¢ekebilecegi gibi,
aract kurum tarafindan kabul edilmesi halinde yeni aciga satis islemlerinde 6zkaynak olarak
kullanabilir.

Aci8a satis emrinin bildirilmesi

Madde 28 — Miisteri tarafindan agiga satis emri oldugu yazili olarak bildirilen
emirlerin alinmasi veya araci kurum tarafindan 24 iincii maddenin tgiincii fikrasi
kapsaminda bir iglemin agiga satig oldugunun tespit edilmesi yahut aract kurumun kendi
hesabina aciga satis islemi gergeklestirecek olmasi durumunda, aract kurum emri Borsaya

iletirken emrin ac1ga satis emri oldugunu acikca belirtir.

Miisteri tarafindan ag¢i8a satis emri oldugu araci kuruma yazili olarak bildirilen ancak
aract kurum tarafindan Borsa’ya agiga satis emri oldugu bildirilmeyen ve/veya araci kurum

tarafindan 24 iincli maddenin ii¢iincii fikras1 kapsaminda ag18a satis niteliginde oldugu tespit



edilen ancak aract kurum tarafindan Borsa’ya agiga satis oldugu bildirilmeyen emirlerden

dolay1 cezai sorumluluk araci kuruma aittir.

Miisteri ve aract kurum, yapmakla yikiimli olduklar1 her bir agiga satig
bildiriminden dolay1 ayr1 ayri olarak Teblig hiikiimlerine aykiriliktan sorumludurlar.

islemlerde fiyat sinir1

Madde 29 — Aract kurumun miisteri adina veya kendi hesabina agiga satis islemi
gerceklestirmesi durumunda agiga satis islemi, agifa satisa konu olacak sermaye piyasasi
aracinin en son ger¢eklesen islem fiyatindan daha yiiksek bir fiyat {izerinden yapilir. Ancak,
en son gerceklesen fiyatin bir dnceki fiyattan daha yiiksek olmasi halinde agiga satis islemi

en son gergeklesen fiyat diizeyinden yapilabilir.
Seans agiliginda, en son ger¢eklesen fiyat bir 6nceki seansin kapanis fiyatidir.
Aci8a satis islemi yapma yasagi

Madde 30 — Sermaye piyasasi araci ihrag¢ eden sirketin yonetim kurulu iiyeleri ile {ist
diizey personeli ve %10 veya daha fazla paya sahip ortaklar ile bu kisilerle birlikte hareket
ettigi tespit edilen kisiler ve bu kisilerin es ve velayeti altinda bulunanlarin s6z konusu

ihragginin sermaye piyasasi aracinda agiga satis islemi yapmalari yasaktir.

BESINCi BOLUM

Sermaye Piyasasi Araci Odiing Alma ve Verme islemleri

Sermaye piyasasi arac¢larimin édiin¢ alma ve verme islemi

Madde 31 — Sermaye piyasasi aract ddiing alma ve verme islemi, ilgili gerceve
sozlesmede belirlenen esaslar dahilinde, ddiing veren tarafindan 6diing alan tarafa, belirli bir
donem icin sermaye piyasasi araglarinin verilmesi ve ayni cins sermaye piyasasl aracinin

mislen geri alinmasini ifade eder.

Aract kurumlar, kendi nam ve hesaplarina tuttuklari sermaye piyasasi araglar ile
misteriler veya portfoy bulunduran diger kisi ve kurumlar tarafindan yetki verilmis olmasi
sartiyla, miisterilerin veya portfoy bulunduran diger kisi ve kurumlarin hesaplarinda bulunan
sermaye piyasasi araglarini baska kisi ve kuruluglara 6diing verebilirler.

Odiing¢ alinan sermaye piyasasi araglarindan dogan haklarn kullanimi

Madde 32 — Odiing alinan sermaye piyasasi araglarinin ddiing verene tesliminden
once, ihrager ortaklik tarafindan temettii veya faiz 6denmesi durumunda, s6z konusu
6demeler ddiing alan tarafindan 6diing veren tarafa sermaye piyasasi araglar1 6diing alma ve

verme islemi ¢ergeve sézlesmesi hiikiimleri dahilinde 6denmek zorundadir.



Odiing alman hisse senetlerinin 6diing verene tesliminden &nce, ihracci1 ortakligin
sermaye artirimi sonucu yeni pay ve bedelsiz pay alma hakki kullanimi s6z konusu
oldugunda, taraflarin yiikiimliiliikleri sermaye piyasasi araglar1 6diing alma ve verme iglemi
gerceve sozlesmesi hiikiimleri dahilinde serbestge belirlenir.

Odiing alan arac1 kurum tarafindan verilen 6zkaynak tutari ile ddiing alinan sermaye
piyasasi araclarinin cari degeri arasindaki fark Tebligin 4 nolu ekinde yer alan 6diing alinan

menkul kiymetler izleme formu ile izlenir.
Odiing alinan sermaye piyasasi araglar1 karsihginda 6zkaynak verilmesi

Madde 33 — Odiing alan, ddiing aldig1 sermaye piyasasi araglari karsiliginda,
6diing veren tarafa 6diing alinan sermaye piyasasi araglarmin cari degerinin %100’ilinden az

olmamak kaydiyla, aralarinda serbestce belirlenecek tutarda 6zkaynak verir.

Verilecek oOzkaynagm, 12 nci maddede belirlenen ozkaynak olarak kabul
edilebilecek kiymetlerden olusmasi gereklidir. Ancak, DIBS piyasa yapicilari tarafindan
gerceklestirilecek Odiing alma ve verme islemlerinde, 6zkaynak olarak kabul edilecek
kiymetler Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 ve Hazine Miistesarliginin goriisii alinarak
ilgili Borsa tarafindan belirlenir.

Ozkaynak tutar1 ile 6diing verilen sermaye piyasast araclarmin cari degeri
arasindaki fark 6diing veren adina ilgili araci kurum tarafindan giinliik olarak Tebligin 5 nolu
ekinde yer alan 6diing verilen menkul kiymetler izleme formu diizenlenerek takip edilir.
Ozkaynak tutari, sermaye piyasasi araglarmin cari degerinin %100’{iniin altina diistiigii
takdirde, odiing alan tarafa aymi giin i¢inde en seri haberlesme araci ile yazili olarak
6zkaynak tamamlama bildiriminde bulunulur. Ancak 6diing alan tarafin araci kurum, 6diing
veren tarafin ise araci kurumun kendi miisterisi olmasi durumunda bildirime gerek
olmaksizin aract kurumun 6zkaynak tutarini baglangi¢ seviyesine tamamlamasi gerekir.

Ozkaynagn, bildirimin alindig1 giin tamamlanmasi esastir. Ozkaynagin bildirimin
alindig1 giin itibariyle tamamlanmamasi durumunda, aract kurum tarafindan ayrica bir
ihbarname gonderilmesine gerek kalmaksizin 6zkaynak tutar1 ve/veya miisterinin agiga satis
nedeniyle hesabinda bulunan 6zkaynak kullanilarak yiikiimliiliikler yerine getirilir ve varsa

negatif fark miisteriden tazmin edilir.

Odiing alman veya ozkaynak olarak verilen sermaye piyasasi araglarmin
degerlemesinde 13 {incii maddenin birinci fikrasinda yer alan ilkelere uyulur. Su kadar ki
6diing alma ve verme isleminin gerceklestirildigi glinde sadece sermaye piyasasi aracinin bir

onceki seans agirlikli ortalama fiyat1 dikkate alinir.

Miisteri hesabindaki 6zkaynak tutarinin bu maddenin birinci fikrasinda yer alan
oranin lizerine ¢ikmasi halinde, 6zkaynak fazlasinin kullanim esaslar1 6diing alanla 6diing



veren arasinda imzalanacak sermaye piyasasi araglari ddiing alma ve verme islemi cerceve

sozlesmesinde belirlenir.
Odiing alma ve verme isleminin muacceliyeti

Madde 34 —Odiing alma ve verme isleminden dogan bor¢ asagidaki hallerde
muaccel hale gelir.

a) Aract kurum tarafindan yapilan Ozkaynak tamamlama bildirimine ragmen

miisterinin 6zkaynag1 tamamlamamasi,

b) Sermaye piyasasi araglart diing alma ve verme islemi g¢ergeve sozlesmesi ile

belirlenen 6diing alma ve verme islemi sliresinin sona ermesi,
c¢) A¢18a satis1 yapilan sermaye piyasasi araglarinin ilgili listeden ¢ikarilmasi.

Muaccel hale gelen bor¢ karsiliginda, sozlesmede hiikiim bulunmasi kaydiyla,
6zkaynak olarak yatirilan kiymetler nakde doniistiiriilmek sureti ile tasfiye edilebilecegi gibi,
aract kurumun hesabina gecirilebilir. Bu durumda s6z konusu kiymetler 13 {incii maddede
yer alan degerleme hiikiimleri ¢ergevesinde degerlenir.

Odiing alma ve verme islemlerinden dogan borcun muaccel hale gelmesi durumunda
bu Tebligde hiikiim bulunmayan hallerde sermaye piyasasi araglart 6diing alma ve verme
islemi ¢ergeve sozlesmesi ve genel hukuk hiikiimleri uygulanir.

ALTINCI BOLUM

Diger Hiikiimler

Miisterilerin 6zkaynak tamamlama ve/veya takas yiikiimliiliigiinii yerine
getirmemesine iliskin bildirim

Madde 35 - Ug ay igerisinde iki defadan daha fazla takas yiikiimliiliigiinii ve/veya
6zkaynak tamamlama ylikiimliiliiglinii yerine getirmeyen miisteriler ilgili araci kurum
tarafindan Borsaya bildirilir ve s6z konusu miisterilerin kimlik bilgileri Borsa tarafindan ilan
edilir. Islem giiniinde emre konu nakit veya menkul kiymet tutarlarinin hesaplarinda
bulunmamasi veya emrin verildigi anda pesinen tevdi edilmemesi durumunda bu
miisterilerin alim veya satim emirleri hi¢ bir aract kurum tarafindan Borsada ilan edildigi
tarihten itibaren alt1 ay siire ile kabul edilmez.

IMKB mevzuatinda yer alan boykota iliskin hiikiimler saklidir.



Kaldirilan hiikiimler

Madde 36 — 27/12/1994 tarihli ve 22154 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri:V,
No:18 sayili Kredili Menkul Kiymet, Aciga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve
Verme Islemleri Hakkinda Teblig yiiriirliikten kaldirilmstir.

Gegici Madde 1- Bu Teblig yiiriirlige girmeden once Kurulca kredili menkul
kiymet, agiga satis ve menkul kiymetlerin 6diing alma ve verme islemleri izin belgesi iptal
edilen araci kurumlar bu Tebligde yer alan mekan, teknik donanim, personel, muhasebe
sistemi gibi sartlart yerine getirerek sdz konusu faaliyetlerde bulunmak {izere Kurula
miiracaat edebilirler. Bu aract kurumlarm bagvurulart miiracaat halinde Kurulca

degerlendirilir.

Hali hazirda kredili menkul kiymet, ag18a satis ve menkul kiymetlerin 6diing alma ve
verme islemleri izin belgesine sahip olan aract kurumlar i¢in 4 ilincli madde hiikmii

uygulanmaz.
Yiiriirliik
Madde 37 — Bu Teblig 1/10/2003 tarihinde yiiriirliige girer.
Yiiriitme

Madde 38 — Bu Teblig hiikiimlerini Sermaye Piyasas1 Kurulu yiiriitiir.



EK/1

Sermaye Piyasas1 Araclarinin Kredili Alimi islemlerinde Ozkaynak Hesaplanmasina

Iliskin Ornek
1 11 il v \Y
Kredili Isleme Ozkaynak Olarak | Kullanlan Kredi Kredi Tutart Ozkaynak
Konu Kiymetlerin Yatirilan Nakit Karsiliginda Satin (TL) Orant
Cari Piyasa Degeri veya Sermaye Alinan Sermaye (TL)
(TL) Piyasas1 Aracinin Piyasasi
Cari Piyasa Degeri Araglarinin Cari
(TL) Piyasa Degeri
(TL)
(I) = (1I1) + (1) I (I1I) (Iv) V= (I-IV/T)
1. giin 10,000,000 5,000,000 5,000,000 5,000,000 % 50
(Hesabin
acildig1 giin)
2.giin 8,000,000 3,000,000 5,000,000 5,000,000 %37
3. giin 7,000,000 2,000,000 5,000,000 5,000,000 % 28
(Bildirim
Gilinii)
Bildirim 10,000,000 5,000,000 5,000,000 5,000,000 % 50
Sonrasi

2. giin: Ozkaynak olarak getirilen kiymetin fiyatinin 2 milyon TL azalmasi

durumunda 6zkaynak oranmnin ( % 37) asgari 6zkaynak oranindan (%35) daha yiiksek

olmasi sebebiyle 6zkaynak tamamlama bildirimine gerek bulunmamaktadir.

3. giin: Ozkaynak olarak getirilen kiymetin fiyatinin 3 milyon TL azalmasi

durumunda 6zkaynak oraninin (%28) asgari 6zkaynak oranindan (%35) daha diisiik seviyede

gerceklesmesi sebebiyle aract kurum tarafindan 6zkaynak tamamlama bildirimi yapilmasi,

miisteri tarafindan da 6zkaynak oranini1 Tebligde dngériilen baslangi¢ 6zkaynak oranina ( %

50 ) artirilmasini teminen (3 milyon TL degerinde) ek 6zkaynak getirilmesi gerekmektedir.
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EK/2

KREDILi SERMAYE PiYASASI ARACI ALIMI iSLEMLERI iZLEME FORMU

Tarih:
No
Miisteri Ozkaynaklar Kredi Kredili Alinan Hisse Senetlerinin Hesaplanan Ozkaynak
Hesabinin Cari Degeri
Bakiyesi
No Adi Ozkaynak Tutan Oram

Oram Nakit Menkul Kiymet

Cari Piyasa Ozkaynak Olarak
Degeri Kabul Edilen
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EK/2-A

ACIGA SATIS iSLEMLERI iZLEME FORMU

Tarih:
No
Miisteri Ozkaynaklar Aci1ga Satis Aciga Satisan Hisse Senetlerinin Hesaplanan Ozkaynak
Hesabinin Cari Degeri
Bakiyesi
No Adi Ozkaynak Tutan Oram

Oram Nakit Menkul Kiymet

Cari Piyasa Ozkaynak Olarak
Degeri Kabul Edilen
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Aciga Satis Islemlerinde Ozkaynak Hesaplamasina iliskin Ornek

EK/3

I I I v \%
Isleme Konu Aciga Satistan | Ozkaynak Olarak Aciga Satisa Ozkaynak
Kiymetlerin Cari Elde Edilen Yatirilan Nakit Konu Sermaye Orant
Piyasa Degeri Hasilat veya Sermaye Piyasasi (TL)
Piyasas1 Aracinin Araglarinin
(TL) (TL) Cari Piyasa Cari Piyasa
Degeri Degeri
(TL) (TL)
(I) = (1) + (1) (10 (1) (\%) V=(1-1IV/1)
1. giin 10,000,000 5,000,000 5,000,000 5,000,000 % 50
(Hesabin
acildig giin)
2. giin 10,000,000 5,000,000 5,000,000 6,000,000 % 40
3. giin 10,000,000 5,000,000 5,000,000 7,000,000 % 30
(Bildirim
Giinii)
Bildirim 14,000,000 5,000,000 9.000.000 7,000,000 % 50
Sonrasi

2. giin: Ac¢i8a satisa konu sermaye piyasast araclarmnin cari piyasa degerinin 1

milyon TL yiikselmesi durumunda 6zkaynak oraninin ( % 40) asgari 6zkaynak oranindan

( % 35 ) daha yiiksek seviyede gerceklesmesi sebebiyle 6zkaynak tamamlama bildirimine

gerek bulunmamaktadir.

3. giin: Agi8a satisa konu sermaye piyasasi araglarinin cari piyasa degerinin 2

milyon TL yiikselmesi durumunda 6zkaynak oraninin ( % 30) asgari 6zkaynak oranindan

( % 35 ) daha diisiik seviyede gergeklesmesi sebebiyle aract kurum tarafindan 6zkaynak

tamamlama bildirimi yapilmasi, miisteri tarafindan da Ozkaynak oraninin Tebligde

ongoriilen baglangi¢ 6zkaynak oranmna ( % 50 ) artirilmasini teminen (3 milyon TL

degerinde) ek 6zkaynak getirilmesi gerekmektedir.
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EK/4

ODUNC ALINAN MENKUL KIYMETLERI iZLEME FORMU

Tarih:
No
. Odiin¢ Alinan Verilen Teminatlar Hesaplanan
Odiin¢ Alinan Menkul Kiymetlerin Teminat
Kisi/Kurulug Cari Piyasa Degeri Orani
No AdvUnvam Nakit Menkul Kiymet
Cari Piyasa Teminat Olarak
Degeri Kabul Edilen
EK/5
(")D["JNC VERILEN MENKUL KIYMETLERI iZLEME FORMU
Tarih:
No
. Odiing Verilen Alinan Teminatlar
Odiing Verilen Menkul Kiymetlerin Hesaplanan
Kisi/Kurulug Cari Piyasa Degeri Teminat
- Orani
No AdyUnvam Nakit Menkul Kiymet e
Cari Piyasa Teminat Olarak
Degeri Kabul Edilen
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