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Sayin Genel Mudar,

Borsa Istanbul Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasinda yuritmekte oldugumuz merkezi karsi taraf hizmeti
cercevesinde teminatlandirma icin kullanilan SPAN parametreleri, piyasa kosullan dikkate alinarak
yapilan degerlendirmeler sonucu guncellenmistir. 16 Haziran 2014 tarihinden itibaren gecerli olacak
SPAN  parametrelerine ekte yer verilmekte olup degisen parametreler neticesinde teminat
yukumldldklerinde artis veya azahs olabileceginden, uyelerimizce teminat yukimiGltklerine iliskin
gerekli kontrollerin yapiimasi gerekmektedir.

Diger yandan, altin vadeli islem sézlesmelerinin (XAUTRY) bayUkliganin TL/100 gramdan TL/1 grama
degistiriimesi  nedeniyle,13 Haziran 2014 tarihindeki gunsonu islemleri sonucunda altin
sozlesmelerindeki mevcut agik pozisyonlar ayni vadedeki yeni sozlesme buytklitkleri ile acilacak
sozlesmelere 100 kati olarak aktarilacak ve guncellenmis halleri ile 16 Haziran 2014 tarihinde isleme
acilacaktir.

Bu nedenle, 13 Haziran 2014 tarihli gin sonu islemleri kapsaminda SPAN parametre dosyasi
tarafimizca iki kere yayinlanacaktir.

- Yayinlanacak ilk SPAN parametre dosyasinda (takas.20140613.s.spn_1) altn sozlesmelerine ait
parametreler mevcut sozlesme buydklUklerine uygun olarak yer alacaktir.

- Kar/zarar hesaplamalarinin ve teminat tamamlama cagnsi yakGmlUlUklerinin belirlenmesinden
sonra  yayinlanacak ikinci SPAN parametre dosyas! (takas.20140613.s.spn) ise altn
sozlesmelerine ait yapilacak sézlesme blyUklugu degisimini yansitacak bicimde ve buatin
sozlesmelerde yapilacak risk parametre degisikliklerini icerecek sekilde hazirlanacaktir.

Bilgilerinizi ve gereqini rica ederiz.

Saygilarimizla,
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SPAN PARAMETRE TABLOSU
(TABLE OF SPAN PARAMETERS)

1) Fiyat Degisim Aralig
(Price Scan Range-PSR)

Vadeli islem Sozlesmeleri ve Opsiyon Sézlesmeleri

(Futures and Options)
Kontratlar Fiyat Degisim Aralhigi (TL)
(Contracts) (Price Scan Range - PSR)
AKBNK 90
BIST 30 930
COTEGE 450
ELCBAS 600
EREGL 35
EURUSD 145
GARAN 100
ISCTR 70
SAHOL 115
TCELL 145
THYAO 80
TRYEUR 145
TRYUSD 110
TRYUSDK 110
TUPRS 595
VAKBN 65
WHTANR 450
XAUTRY 7
XAUUSD 220
YKBNK 60
2) Asirt Hareket Senaryosu ve Kapsama Oram
(Extreme Move Multiplier and Extreme Move Covered Fraction)

1. Agint Hareket Senaryo Carpani (Extreme Move Multiplier) 3
2.Kapsama Orani (%) (Extreme Move Covered Fraction) 32
3) Volatilite Degisim Arahig
(Volatility Scan Range-VSR)

Opsiyon Sozlesmeleri
(Options)

Kontratlar Volatilite Degisim Arah (%)

(Contracts) (Volatility Scan Range - VSR)
AKBNK 24
BIST 30 24
EREGL 30
GARAN 20
ISCTR 20
SAHOL 26
TCELL 28
THYAOQ 27
TRYUSDK 22
TUPRS 23
VAKBN 20
YKBNK 24

4) Vadeler Arasi Yayilma Pozisyonu Riski
(Intra-Commodity Spread Charge)
Vadeli islem Sézlesmeleri ve Opsiyon Sozlesmeleri
(Futures and Options)

Kontratlar Vadeler Arasi Yayilma Pozisyonu Riski (TL)

(Contracts) (Intra-Commodity Spread Charge)
AKBNK 90
BIST 30 930
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COTEGE 450
ELCBAS 600
EREGL 35
EURUSD 145
GARAN 100
ISCTR 70
SAHOL 115
TCELL 145
THYAO 80
TRYEUR 145
TRYUSD 110
TRYUSDK 110
TUPRS 595
VAKBN 65
WHTANR 450
XAUTRY 7
XAUUSD 220
YKBNK 60
5)Uriin Gruplan Arasi Risk Analizi
(Inter-Commodity Spread Credit)
Vadeli islem Sézlesmeleri ve Opsiyon Sozlesmeleri
(Futures and Options)
Kontratlar Uriin Gruplar Arasi Kredi Orani (%)
(Contracts) (Inter-Commodity Spread Credit)

* Onceelik asagidaki ikili sirasina géredir

(Priority is applied as follows)

BIST30/GARAN 60
BIST30/AKBNK 60
BIST30/ISCTR 60
BIST30/YKBNK 60
BIST30/VAKBN 60
XAUTRY/XAUUSD 60
ISCTR/YKBNK 50
GARAN/AKBNK 50
GARAN/ISCTR 50
VAKBN/YKBNK 50
ISCTR/VAKBN 50
GARAN/YKBNK 50
AKBNK/ISCTR 50
GARAN/VAKBN 50
AKBNK/YKBNK 50
AKBNK/VAKBN 50
BIST30/SAHOL 50
BIST30/THYAOQ 50
TRYUSD/TRYUSDK 100

Delta Spread Oram
(Delta Per Spread Ratio)

BIST30/GARAN 11.6
BIST30/AKBNK 12.4
BIST30/ISCTR 17.9
BIST30/YKBNK 21.1
BIST30/VAKBN 21.1
XAUTRY/XAUUSD 28.9
ISCTR/YKBNK 1.2
GARAN/AKBNK 1.1
GARAN/ISCTR 15
VAKBN/YKBNK 1.0
ISCTR/VAKBN 1.2
GARAN/YKBNK 1.8
AKBNK/ISCTR 1.4
GARAN/VAKBN 1.8
AKBNK/YKBNK 1.7




AKBNK/VAKBN 1.7
BIST30/SAHOL 10.1
BIST30/THYAO 13.2
TRYUSD/TRYUSDK 1.0

6) Kisa Opsiyen Pozisyonu Minimum Riski
(Short Option Minimum Risk)
Opsiyon Sozlesmeleri

{Options)
AKBNK 20
BIST 30 170
EREGL 10
GARAN 20
ISCTR 15
SAHOL 25
TCELL 25
THYAO 20
TRYUSDK 10
TUPRS 110
VAKBN 15
YKBNK 15
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