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TSPAKB HALKA ARZ ILKELERI

Halka Arz Faaliyetlerine Iliskin Ilkeler
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Uyeler, halka arz faaliyetlerine, sadece gelir amacli
bakmazlar.

Uyeler, prensip olarak kendilerinin yatirnm yapmayaca-
g1 sirketleri halka arz etmezler.

Uyeler, halka arzlarin genis katilimli konsorsiyumlar
olusturarak gerceklesmesine gayret gosterirler.

Uyeler, kurumsal finansman ve arastirma ekibinin ni-
teligini artirmak igin gerekli 6zeni gosterirler. Calisan-
larinin, halka arz sirecinde gerekli 6zen ve itinanin
gosterilmesini saglamaya yonelik egitimlere katilma-
sini saglarlar.

Uyeler, sirket ile yatinmai arasinda esit mesafede bu-
lunarak, iki tarafin haklarini dengeli olarak gozetirler.

Uyeler, halka arz fiyatinin belirlenecedi degerleme
raporlarinin, varsayimlari ve dayanaklarini detayli bir
sekilde icererek hazirlanmasini ve yatinmcilarla payla-
silmasini saglarlar.

Uyeler SPK tarafindan yayinlanmis uluslararasi deger-
leme standartlarina uyarlar.

Uyeler, halka acilacak sirketler tarafindan sunulan
dederlemeye baz teskil edecek varsayimlara ihtiyatla
yaklasirlar. Farkli degerleme yontemleri kullanilarak
elde edilen sonuglar arasinda biyuk farklar varsa, far-
kin agiklanabilir, hesap verilebilir, savunulabilir olmasi-
na Ozen gosterirler.

Uyeler, halka arz fiyatinin tiim paydaglar icin adil ol-
masina gayret ederler.

Uyeler, halka arzda fiyat arali§ini dar tutarlar.

Uyeler, sektér, sirket ve ihrag bazinda farkliliklari dik-
kate alarak, halka arz fiyatinin iskontolu olarak belir-
lenmesine gayret ederler.

Uyeler, halka arzin cogunlugu yurt ici ve/veya yurt
disi kurumsal yatirmclya tahsis edilmemisse, fiyat
araligi uygulamazlar, tek fiyattan talep toplarlar.

Uyeler, belirlenen fiyat bandi araliginda, yurt ici ve
yurt disinda yeterli talep varken, izahnamede belir-
lenen yatirrmci gruplarn arasinda tahsisat oranlarini
degistirmez, tahsisat kaydirmasi yapmazlar.

Uyeler, halka arza yurt ici ve yurt disinda yeterli talep
olusmazsa, halka arz tutarini kiiglltmek yerine, hal-
ka arz iptal etmeyi ya da ertelemeyi tercih ederler.

Hazirlayan: TSPAKB Halka Arz Ilkeleri Calisma Grubu
www.tspakb.org.tr
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Uyeler, halka arzda, izahnamede belirtilenler haricinde
yatirmcilara herhangi bir yol ve yontem aracilidiyla
farkll fiyat uygulayamazlar.

Uyeler, halka arzlarda verilecek tegvikleri, siireye bagl
olmayan ve hisse senedi fiyatini etkilemeyen yontem-
lerden segerler.

Uyeler, tahsisatin agirlikli olarak yabanci yatinmcilara
ayrildigi halka arzlarda Uluslararasi Halka Arz Sirkii-
leri (International Offering Circular) olmasini tercih
ederler.

Sirketlere Iliskin Ilkeler
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Uyeler, halka arzini yapacaklar sirket konusunda se-
cgici davranirlar.

Uyeler, halka agilacak sirketin, dogru zamanda ve adil
fiyattan halka arza yonlendiriimesine dikkat ederler.

Uyeler, halka acilacak sirketin degeri odakl rekabet
yapmazlar.

Uyeler, halka arz edilecek sirketlere, yatirmc menfa-
atlerini koruyacak yapilandirmalar tavsiye ederler.

Uyeler, halka acilacak sirketin temettii dagitimi politi-
kasinin agikca duyurulmasini énerirler.

Uyeler, halka agilacak sirketin, kurumsal yonetim ilke-
lerini benimsemesine 6zen gosterirler.

Uyeler, halka acilacak sirketin bagimsiz denetim ra-
porlarinin nitelikli olmasina dikkat ederler.

Uyeler, halka arz edilecek sirketlerin asgari olarak fi-
nansal ve hukuki agilardan ayrintili inceleme galisma-
sina (due diligence) tabi tutulmasini sadlarlar.

Yatinmcilara iliskin Ilkeler
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Uyeler, uzun vadeli diisiinen bireysel yatinmcilar ile
kurumsal yatinmcilarin halka arza katilmasi icin gaba
harcarlar.

Uyeler, halka arzda bireysel yatirmciya tahsis edilen
payin, halka arzin tabana yayilmasi amaciyla mimkiin
oldugunca cok yatirimciya ulasmasi icin azami 6zeni
gosterirler. Halka arzlarda en yaygin musteri kitlesine
ulasmayi hedefleyecek sekilde pazarlama yaparlar.

Uyeler, halka arzin yapisina uygun yatirimci gruplari
ve tahsisat oranlarinin belirlenmesine dikkat ederler.

Uyeler, halka arzda, en kisa siirede, en yiiksek getiriyi
elde edeceklerine yonelik misteri kanisini degistirmek
icin caba gosterirler.
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